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簡介 

香港聯合交易所有限公司（下稱「聯交所」）將於《主板上市規則》（下稱「上

市規則」）新增一個章節，以設立特專科技上市機制，並爭取新特專科技公司（下

稱「特科公司」）前往聯交所進行上市。該新章節為上市規則第十八 C 章，放寬

特科公司的上市門檻，並允許未能符合主板資格測試的特科公司在符合額外規定

下即可上市，該新章節將於 2023 年 3 月 31 日生效。 
 

特科公司範圍 

特科公司是指主要從事（不論單獨或連同其他產品或服務）應用特專科技行業（下

稱「特科行業」）可接納領域內的科學及/或技術的產品及/或服務（下稱「特科

產品」）的研發，及其商業化及/或銷售的公司。 
 
有關(i)特科行業及(ii)其可接納領域，請參閱下方名單。請注意，該名單並非詳盡

無遺而且可能會由聯交所不時更新。 
 
特科行業 可接納領域 
(a) 新一代信息技術 • 雲端服務 

• 人工智能 
(b) 先進硬件及軟件 • 機器人及自動化 

• 半導體 
• 先進通信技術 
• 電動及自動駕駛汽車 
• 先進運輸技術 
• 航天科技 
• 先進制造業 
• 量子信息技術及計算 
• 元宇宙技術（例如：虛擬實境） 

(c) 先進材料 • 合成生物材料 
• 先進無機材料 
• 先進複合材料 
• 納米材料 

(d) 新能源及節能環保 • 新能源生產 
• 新能源儲存及傳輸技術 
• 新綠色技術 

(e) 新食品及農業技術 • 新食品技術 
• 新農業技術 

 



 

 

 
 
不在上述現有的特科行業或可接納領域名單內的申請人，其如能證明符合以下要

求，仍可被視為屬於特科行業及可接納領域： 
 
(i) 具高增長潛力； 

 
(ii) 其成功營運是靠在於核心業務中採用新科技及/或於新業務模式中應用業內

相關科學及/或技術，亦因此令其有別於服務類似消費者或終端用戶的傳統

市場參與者；及 
 

(iii) 研發為其貢獻大部分的預期價值，亦是其主要活動及佔其大部分開支。 
 
另外，聯交所將特科公司進一步分為以下兩種類別並設立不同的上市門檻： 
 
1. 已商業化公司：是指其特科業務分部的經審計的最近一個會計年度的收益已

達到至少 2.5 億港元商業化收益門檻（下稱「商業化收益門檻」）的特科公

司；及 
 

2. 未商業化公司：是指主要從事研發並以期將其特科產品商業化但未達到商業

化收益門檻的特科公司。 
 

 
 



 

 1 可提供符合香港聯交所發出的指引信內「可信路徑」範例的要求的具約束力的合約或無約束力的框架協議（例如：具有重大潛

在總合約價值並可於上市日期起計 24 個月內變現）作為證據。 
 
2 上市前三個會計年度每年研發開支佔總營運開支百分比。 

 

上市門檻 

資格要求 已商業化公司 未商業化公司 
收益門檻 經審計的最近一個會計

年度的收益須達到 2.5
億港元 

無要求，但須向聯交所證明其可

達至 2.5 億港元收益門檻的可信

路徑 1 
 

市值門檻 60 億港元 
 

100 億港元 

營業紀錄期 一般須具備至少三個會計年度的營業紀錄，在特殊情況下，

聯交所按個別需要可接納較短的營業紀錄期（至少兩個會

計年度的營業紀錄） 
營運資金 無要求 須確保備有足夠應付集團由上市

文件刊發日期起不少於 12 個月所

需成本的 125%及以上的充足營

運資金（包括計入新申請人首次

上市的所得款項） 
研發開支比例門檻 2 15% 收益達 1.5 億但少於 2.5 億的未商

業化公司須達到 30%  
 
收益少於 1.5 億的未商業化公司

須達到 50% 
研發年期 上市前至少三個會計年度內從事特科產品的研發工作，特

殊情況下，聯交所或會接納較短的研發年期（至少兩個會計

年度） 
管理層維持不變 上市前已由大致相同的管理層經營現有的業務至少三個會

計年度 

擁有權維持不變 上市申請日期前 12 個月內以及在直至緊接發售及/或配售

成為無條件前的期間，擁有權及控制權維持不變 
 



 

 
3 聯交所將考量個別投資者的相關投資經驗以及於相關範疇的知識及專業技能（例如：淨資產、管理資產總值、投資者組合規模或投

資記錄（如適用））並會就資深獨立投資者的定義、性質及範圍不時發布指引。 
 
4 獨立定價投資者包括：(i) 獨立機構專業投資者；及(ii) 管理資產規模、基金規模或投資組合規模至少達 10 億港元的其他類型的獨

立投資者（但不包括申請人的現有股東及緊密聯繫人，及申請人的核心關連人士）。 

 
 
獲得資深獨立投資

者 3 相當數額的投

資 

具於上市申請日期的至少 12 個月前已向申請人作出下列相

當數額的第三方投資的資深獨立投資者（下稱「領航資深獨

立投資者」）: 
 

• 兩至五名領航資深獨立投資者的投資： 
o 在上市申請當日及上市申請前 12 個月期間，

一直合計持有相等於申請人已發行股本 10%
或以上的股份或可換股債券；或 

o 在上市申請日期的至少 12 個月前已對申請人

股份或可換股證券投資合計至少 15 億港元

（不包括上市申請日期或之前作出的任何後

續撤資）；及 
 

• 至少兩名領航資深獨立投資者： 
o 在上市申請當日及上市申請前 12 個月期間，

各自一直持有相等於申請人已發行股本 3%或

以上的股份或可換股債券；或 
o 在上市申請日期的至少 12 個月前各自已對申

請人股份或可換股證券投資至少 4.5 億（不包

括上市申請日期或之前作出的任何後續撤

資） 
 

優化定價過程 • 要求至少 50%的發售股份須分配予「獨立定價投資

者」4 
 

 



 

 
本解釋說明並非也不應被視為法律意見。如有任何疑問，請向法律顧問尋求具體意見。如有任何查詢，請致電
（852）2854 3070，或透過電郵 lawrence.yeung@ycylawyers.com.hk 與本行合夥人楊元建律師聯繫。 

 

披露要求 

已商業化公司及未商業化公司均須遵守有關披露所得款項用途的現有上市規則

規定及指引，包括須於年報及中期報告中披露的有關資料以及有關之前並未於上

市文件中披露的所得款項用途的重大變動。若有任何此等重大變動，特科公司一

如其他發行人，必須於上市後刊登公告通知投資者有關變動，因為此類變動一般

會被視為價格敏感資料。 
 
聯交所對未商業化公司施加了額外的披露要求。其必須向聯交所證明並在其上市

文件中披露，其特科產品商業化的可信路徑，該路徑須適用於相關特科行業，並

可令其達到 2.5 億港元的商業化收益門檻。 
 
上述僅作為新上市規則之概要。詳情請參閱上市規則第十八 C 章。 
 
 

 
 


